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Sekil.1 ABD lssizlik ve Enflasyon ABD’de enflasyon beklentilerin altinda
%, Son veri: Ocak 2026

ABD’de Ocak ayinda TUFE aylik %0,2 artarak

12 = ABD issizlik Oram %0,3 olan piyasa beklentilerinin altinda kaldh.
- - el AR Viluk enflasyon %2,4 ile %2,5 beklentisinin
7 - gerisinde gerceklesti. Cekirdek TUFE aylik %0,3
6 - artisla beklentiye paralel seyretti, yillik bazda
3 ise 2021’den bu yana en dusuk artis kaydedildi.
3 . Ucak biletleri, kisisel bakim, ve eglence
2 2.4 hizmetlerinde fiyatlar vyikselirken; ikinci el
1 araclar ve mobilyada fiyatlar dustu. Veriler
0

sonrasi Fed’in bu yil iic faiz indirimi olasiligi
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Sekil.2 Biitce Dengesi

Yillsklandirilmis - Milyar &, Son Veri: Ocak 2026 Biitce Ocak ayinda acik verdi

500 - Yeni yilin ilk ayinda butce gelirleri yillik %55
0 artarak 1.421,2 milyar TL’ye ulasirken bitce
giderleri yillk %49 artisla 1.635,8 milyar TL
00 1 oldu. Boylece, s6z konusu ayda biitce acig
-1.000 - yillik %54,1 artarak 214,5 milyar TL olsa da
el Biitce Dengesi beklentinin altinda gerceklesti. 12 Aylik
= Faiz D151 Denge -1.874  donemde ise, biitce acig1 1.874 milyar TL faiz
-2.000 1 dis1 fazla ise 473 milyar TL olarak gerceklesti.
-2.500 Giderlerin alt kalemlerinde cari transferler
yillk %27 artisla 513,6 milyar TL’ye ulasarak
3 D e e S T . . . yoo e
T T 9NN Yddd faiz dis1 giderlerin %44’Unu olusturdu. Detayl
S5 5855553555838 5 S .
gorunuim Butce Dengesi raporumuzda...
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Sekil.3 Konut Satislar Ocak ay1 konut satislar agiklandi

Bin Adet - Yilliklandirilmis, Son Veri: Ocak 2026
1.755 TUIK verilerine gore Turkiye’de konut satislar

1.800 -
1.600 - Ocak ayinda %4,7 azalarak 111,5 bin adede
1.400 - geriledi. Sektordeki genel disiise ragmen
1.200 - ipotekli konut satislart %15,7, ipotekli is yeri
= Toplam Sat " .. - . .
1.000 - i am. ok satislan ise %73 artis gosterdi. Ilk el is yeri
: = |potekli Satislar .
800 - — jlk Satislar satislar da %9,2 azalarak 3 bin 444 oldu. lkinci
600 - 570 el satislar % 5,9 azalarak 77 bin 441 oldu.
400 - o520  Toplam konut satislari icinde ilk el konut
200 A satislarimn pay1 %30,6, ikinci el satislarinin
0 — T T 1T —T—T— pay1 %69,4 oldu. Yabancilara yapilan satislar
T 22 22RINIILSR
s S S EE %20,8 dususle bin 306 olarak gerceklesti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_B%C3%BCt%C3%A7e G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC Ocak 2026.pdf
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sekil.2 Tiketici Glven Endeksi Tiiketici giiven endeksi 85,7’ye yiikseldi
Arindirilmis, Son Veri: Ocak 2026
100 Ocak ayinda 83,7 degerini alan tiiketici gliven
95 endeksi,  Subat ayinda %2,3 artarak 85,7
90 degerine yiikselerek Mart 2025’ten bu yana en
85 yuksek seviyesine ¢cikmis oldu. Mevcut donemde
80 hanenin maddi durumu endeksi 68,2'den 71,3’e
- cikarken, gelecek 12 ayllk maddi durum
beklentisi ise 83,3’ten 86,8’e yukseldi.
) Tuketicide genel ekonomik durum beklentisi
65 81,4’e dogru sinirli gerilerken, dayanikli tiiketim
60 . . . . . . . . mallarina harcama yapma dusuncesi 101,9’dan
T T T L 9o 4 g 4d 4 103,2’ye yikseldi.
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Sekil.5 Kapasite Kullanim Orani Kapasite kullanim orani Subat’ta geriledi
%, Son Veri: Subat 2026
80 - TCMB verilerine gore, imalat sanayi genelinde
78 kapasite kullanim oranm Subat ayinda bir onceki
aya gore 0,6 puan azalarak %73,5 seviyesine
76 TR T --tMY Y v —— 49276 "~ " _ .
geriledi. Mevsimsel etkilerden arindinlmis
74 A -74,0 kapasite kullanim orani ise 0,4 puanlik dususle
7 %74,0 olurken; alt gruplarda yatinm mallan
B %70,10, ara mallar %74,90 ve gida sektoru
s %72,50 seviyesinde kaydedildi.  Tiketim
l mallarinda oran %71,20 olurken, dayanikl
0 T T T T T T T T T 1 .o . .o .
©O N T 0V ® O N T 0 © tuketim mallan %66,70 ve dayaniksiz tuketim
T T T T T d g g dd .
S S S S 5 5 S S S s mallan %72,10 olarak gerceklesti.
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+ Fitch’den ABD biitce acig1 yorumu: Fitch Ratings, ABD’de butce aciklarimin yuksek seviyelerde
kalacagi uyarisinda bulundu. Kurulus, son hikiimet kapanmasinin siyasi kutuplasma ve karmasik
biitce slirecinin mali politika yapimin1 engelledigini gosterdigini belirtti. Aciklamada, kamu
borcunun 2027’de GSYH’nin %120’sini asmasinin beklendigi ifade edildi. Fitch, ABD’nin kredi
notunu “AA+” ve goriinimini “duragan” olarak korudu.

* Yeni kirac1 kira endeksi yayinlanmaya basladi: TCMB bankalardan alinan kira degerlemeleriyle
“Yeni Kiraci Kira Endeksi”ni yayimlamaya basladi. Sonuclar, YKKE endeksinin 2021 son ceyreginden
itibaren hizla yiikseldigini, 2022’de zirveye ciktigin1 gostermektedir. 2023 yilinin son ¢eyreginden
itibaren ise para politikasinda uygulanan sikilasmanin etkisiyle yillk artis oranlarinin disme
egilimine girdigi, Tirkiye geneli ve lic biyiik ilde YKKE yillik artislarinin Ocak 2026 itibariyla %40’1n

altina geriledigi gortilmektedir.
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Hisse Senedi Piyasalan 19.Sub.26 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.047,21 0,43% 2,44% 3,21%
ABD Dow Jones Endeksi 49.395 -0,21% 1,87% 2,77%
ABD S&P Endeksi 6.862 0,38% 0,96% 0,24%
Nasdaq 24.797 0,60% -1,18% -1,79%
Euro Stoxx 6.060 1,24% 2,84% 4,63%
FTSE 100 10.627 1,73% 4,94% 7,00%
DAX 25.044 0,52% 1,38% 2,26%
Nikkei 57.468 0,92% 8,45% 12,84%
Shanghai -- -- -- 2,85%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.563 0,53% 5,59% 11,32%
BIST - 100 13.804 -2,65% 7,80% 22,58%
BIST - 30 15.279 -2,72% 8,73% 24,99%
BIST - Bankacilik Endeksi 19.605 -3,42% 11,00% 18,53%
Albaraka Tiirk 9,32 -5,19% 10,82% 18,58%
Doviz Kurlan 19.5ub.26 Haftalhk D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 47,49 -0,46% 1,34% 1,96%
USD/TL 43,76 0,17% 1,12% 2,07%
Euro/TL 51,59 -0,53% 1,61% 2,13%
Sepet/TL 47,68 -0,21% 1,38% 2,10%
Euro/USD 1,177 -0,80% 0,41% 0,06%
USD/Yen 155,01 1,51% -1,99% -0,94%
GBP/USD 1,35 -1,36% 0,19% -0,24%
ABD Dolar Endeksi 97,93 1,04% -0,73% -0,34%
Emtia Fiyatlar 19.Sub.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 118,53 1,01% 2,14% 8,34%
Brent (USD/Varil) 71,66 5,77% 10,38% 18,47%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 53,55 0,03% 0,97% 0,23%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 166,91 -0,32% -0,70% 2,45%
Altin (USD/Ons) 4.996,10 -0,91% 4,88% 15,76%
Tahvil Getirileri 19.Sub.26 13.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,46 3,41 3,60 4,25
ABD 10 Yilhk 4,07 4,05 4,29 3,88
Almanya 2 Yillik 2,05 2,04 2,07 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,74 2,76 2,86 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,37 4,42 4,46 3,54
Japonya 10 Yillhik 2,15 2,22 2,34 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,70 6,67 6,90 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 36,63 35,86 35,82 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 30,26 29,83 30,03 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 37,00 37,00 38,00 42,50
Risk Gostergeleri 19.Sub.26 13.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 20,23 20,60 20,09 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 226,02 215,28 219,61 283,53
i 1 SR
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhk Biiylime Oran 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicii Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,55 0,87 0,89 4,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 32,87 31,07 30,89 30,65
Aylk Uretici Enflasyonu 1,14 1,63 0,84 0,75 2,67
Yiluk Uretici Enflasyonu 44,22 27,00 27,23 27,67 27,17
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari i;lemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373
ithalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatinmlarn (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralk 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 183.598 183.242 193.872 218.158
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Arahk 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196
TicariiKrediler/GolE 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,55%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,97%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970
Tasit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044
ihtiyag (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti O'\r;:fiki
23.02.2026 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Sub 8760,00%
23.02.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Oca -4,00%
23.02.2026 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Ara 2,70%
23.02.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ara -1,40%

Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik
23.02.2026 ABD Degisimler) Ara 0,60%
23.02.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Sub -120,00%
24.02.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Ara 0,0139
24.02.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Sub -6
24.02.2026 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Sub 87,8 84,5
24.02.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Ara
25.02.2026 Almanya GSYH Yillik Buyuime Orani 4.¢C 0,60%
25.02.2026 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Oca 1,70%
25.02.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Oca -0,50%
26.02.2026 Japonya Makine Araclar Siparisleri (Yillik Degisimler) Oca 25,30%
26.02.2026 Euro Bolgesi M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler) Oca 2,80%
26.02.2026 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Sub 99,4
26.02.2026 Euro Bolgesi Tiketici Guven Endeksi Sub
26.02.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari (Bin Kisi) Sub
26.02.2026 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Sub 0,00%
27.02.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Oca -2,00%
27.02.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Oca 0,049 0,026
27.02.2026 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Sub 0,30%
27.02.2026 Fransa GSYH Yillik Buyliime Orani 4.C 0,011
27.02.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Oca -2,00%
27.02.2026 Almanya issizlik Oran Sub 0,063
27.02.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Sub 0,001
27.02.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Sub 0,021
27.02.2026 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Oca 0,003 0,005
27.02.2026 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Oca 0,003 0,70%
27.02.2026 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Oca 3,00%
27.02.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Sub 5400,00%
27.02.2026 ABD insaat Harcamalar1 (Aylik Degisimler) Ara
26.02.2026 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Oca -9.30b
26.02.2026 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Sub 9940,00%
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi
26.02.2026 Tirkiye (Milyon Dolar) Sub
27.02.2026 Turkiye i$sizlik Oranm Oca 0,077
L N j_
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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